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HAFTALIK
EKONOMİ BÜLTENİ

Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Mayıs 2025

Çekirdek

Denge
Aylık

4,1

Cari Denge
12 Aylık

-16,0

Cari Denge
Aylık

-0,6

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $

TCMB’nin yayımladığı verilere göre mayıs 

ayında Türkiye’nin cari işlemler hesabı 684 

milyon dolar açık verdi. Beklentiler ise 900 

milyon dolar seviyesindeydi. Altın ve enerji 

hariç cari işlemler hesabı 4,07 milyar dolar 

fazla verirken, ödemeler dengesi tanımlı dış 

ticaret açığı ise 4,8 milyar dolar olarak 

kaydedildi. Yıllıklandırılmış bazda cari açık 

da yaklaşık 16 milyar dolar seviyesine 

geriledi. 

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Mayıs ayında ödemeler dengesi tanımlı dış 

ticaret açığı 4,8 milyar dolar olurken, 

yıllıklandırılmış açık 61,0 milyar dolar olarak 

kaydedildi. Hizmetler dengesi ise aylık bazda 

5,6 milyar, yıllık bazda 62,2 milyar dolar 

fazla verdi. Yıllıklandırılmış turizm gelirleri 

ise geçtiğimiz aya göre ılımlı bir artış 

kaydederek 49,2 milyar dolara yükseldi. 

19 Mart sonrasındaki siyasi gelişmelerin 

ardından gerçekleşen finansman çıkışının 

negatif etkisi mayısta toparlandı. Cari açığın 

finansmanı tarafında doğrudan yatırımlar 1,3 

milyar dolar, portföy yatırımları 3,6 milyar 

dolar, krediler 2,1 milyar dolar ve ticari 

krediler 0,5 milyar dolar katkı sağladı. 

Böylece portföy yatırımlarında mayıs 

2024’den beri en yüksek giriş kaydedilmiş 

oldu. Söz konusu artışa en çok etkiyi 3,2 

milyar dolar ile devlet tahvili alımları yaptı. 

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Mayıs 2025
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Çekirdek Denge

Enerji Hariç Denge

Cari Denge

Dış Ticaret Dengesi -sol-

Net Turizm Geliri -sağ-
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Mayıs 2025

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış – 

Milyar Dolar

Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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Gayrimenkul

Diğer

12 Aylık -sağ-
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Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-

Bankalar

Genel Hükumet

Diğer Sektörler
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg



Tahmin ve Beklentiler

Mayıs ayı ödemeler dengesi verilerinde bu ay jeopolitik risklerin azalması turizm gelirlerini 

ve portföy akımlarını pozitif etkilerken geçen aya göre daha olumlu bir görünüm elde edildi. 

Doğrudan yatırımlar, portföy yatırımları ve diğer yatırımlarda artışın gerçekleşmesi 

rezervlerdeki  artışın kaynağı oldu. Sanayi üretimindeki iyileşmeden sonra ithalatın artması 

beklentisinin ülkenin cari açık seviyesini negatif minvalde etkileme olasılığı olsa da açıklanan 

verilerin dış ticaret dengesi ve döviz dengesi bakımından geçen aya göre daha olumlu 

gerçekleştiğini söyleyebiliriz.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Mayıs 2025

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Mayıs 25 Mayıs 24

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -684 -16.039 -591 -19.780

Altın Dengesi -1.774 -16.023 -1.015 -17.731

Enerji Dengesi -2.978 -49.548 -3.487 -47.411

Çekirdek Denge 4.068 49.532 3.911 45.362

Dış Ticaret Dengesi -4.804 -61.010 -4.192 -65.320

Hizmetler Dengesi 5.635 62.245 5.420 57.793

Seyahat Gelirleri 4.368 49.174 4.325 44.007

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -702 -4.582 -410 -4.085

Portföy Yatırımları -2.498 3.841 -6.944 -19.998

Diğer Yatırımlar -9.619 -13.980 -8.207 -26.446

Net Hata Noksan 1.343 -13.621 2.636 -2.405

Rezerv Varlıklar 13.466 -15.042 17.593 28.189
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv + Hata Noksan



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Abdullah Arıkan
abdullah.arikan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr
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